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Giris TAKAS

] Stres Testi, bir portfoyltin, finansal kurulusun ya da finansal sistemin soklar ve
olagan dis1 piyasa kosullar1 altinda kirillganlhiginin degerlendirilmesi amaciyla
kullanilan teknikler biitinu olarak tanimlanmaktadir.

] Stres testleri, piyasada olusan fiyatlarin degisimini, verim egrisindeki
kaymalar ile bu egrinin egim ve seklinde ortaya ¢ikabilecek ani degisiklikleri,
riskin 6l¢imiinde kullanilan varsayimlarin gecerliligini yitirdigi kosullari,
gecmis donemde yasanan asir1 hareketleri, gecmis ve gelecekte olusmasi
muhtemel goriilen kriz etkilerini yansitir ve yapilacak analizler tiim finansal
araclar ve portfoyleri icerir.
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Takasbank- MKT Kredi Riski Stres Testi Uygulamalar1 = maxas

1 Merkezi Karsi Taraf (MKT) hizmetinde stres testleri, teminat, garanti fonu katki paylari
ve diger finansal kaynaklar toplamindan olusan kaynak tutarinin, u¢ piyasa
kosullarindaki yeterliligini sinamak i¢in kullanilmaktadir.

1 Bu cercevede Takasbank yeterlilik Kkriteri olarak, istatistiksel tarihi baz senaryo
altinda, tiyelerce pesinen yatirilmis bulunan islem teminati ve garanti fonu katki

paylari ile Takasbank tarafindan tahsis edilen sermaye tutarinin ilgili piyasada en
biiytik riske sahip 2 liyenin yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslari ile

birlikte temerriidii sonucu ortaya ¢ikacak fon ihtiyacini karsilayacak diizeyde
olmasi ilkesini benimsemistir.

1 Tarihsel baz senaryo, u¢ piyasa kosullarinin betimlenmesinde, baslangi¢ teminati
hesaplamasina konu giiven diizeyinden daha yiiksek bir giiven seviyesi altinda
olusabilecek piyasa hareketlerini temsil eden istatistiksel zaman serisine dayali
senaryolari ifade etmektedir.



Temerriit Halinde Kullanilacak Kaynaklar

L MKT hizmeti verilen piyasalarda temerrtit halinde Takasbank tarafindan kullanilacak
kaynaklar sirasiyla soyledir:

eTemerrit Eden Uyenin Baslangic Teminati

eTemerrit Eden Uyenin Yatinlmis Garanti Fonu Katki Payi

eTakasbank Tarafindan Karsilanmis Riskler icin Tahsis Edilen Sermaye

eDiger Uyelerin Yatirlmig Garanti Fonu Katki Paylar

eTakasbank’in Kalan Sermayesinden Yapilan Taahhut

eDiger Uyelerden Talep Edilecek ilave Garanti Fonu Katki Paylari

SEEKEKL

O Ilk bes sirada yer alan kaynaklar temerriit halinde derhal kullanilabilecek “Fonlanmis
Kaynaklar” olarak siniflanmakta ve en biyuk iki liyenin temerridii halinde ortaya
cikacak kaynak ihtiyacinin 6ncelikle bu kaynaklarla karsilanabilmesi hedeflenmektedir.

O Temerrit etmemis Uyelerden talep edilecek ilave garanti fonu katki paylari ise
“Fonlanmamis Kaynaklar” temerrit yonetimi kaynagi olarak degerlendirilmektedir.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)
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MKT Stres Testleri 'ne Iliskin Yerel Mevzuat TAKAS

» Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi, Madde 40 uyarinca Takasbank’ in;

- MKT hizmeti verdigi piyasalarda aldig1 teminatlar, garanti fonu
katki paylar1 ve sermayesinden tahsis ve taahhiit ettigi kaynaklarin
yeterliligini stres testleri araciligiyla teyit etmesi,

- Stres testi sonuclarini 3’er aylik donemler itibariyla Yonetim
Kurulu’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na raporlamasi

gerekmektedir.
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Stres Testleri 'ne Iliskin Uluslararasi Prensipler TAKAS

[] CPMI-IOSCO’ nun Finansal Altyap: Kuruluslari i¢in Ilkeler (PFMI)
dokiimaninda
] 4.4 No.lu prensibi uyarinca Merkezi Karsi Taraflar’in,
] Nadiren gerceklesebilecek kadar asir1 ancak olasi stres kosullarinda
en biiyiik riske sahip ilk iki tliyenin yani sira bunlarin istirakleri
ve/veya ana kuruluslarinin temerriit etmesi halinde karsilasabilecegi
zarar1 sahip oldugu finansal kaynaklar ile karsilayip karsilayamadigini

ortaya koymasi gerekmektedir.



Takasbank Kredi Riski Stres Testi Modeli (1/3) TAKAS

] Kredi Riski stres testlerinde tiyelerin ug¢ piyasa kosullar: altinda maruz
kalabilecekleri karsilanmamis risk tutarlar1 temel alinmaktadir

] Teorik olarak, u¢ piyasa kosullarinin betimlenmesinde, baslangi¢ teminati
hesaplamasina konu giiven diizeyinden daha ytiksek bir gliven seviyesi
altinda olusabilecek piyasa hareketlerini temsil eden istatistiksel zaman
serisine dayall tarihsel senaryolar ile gegmiste tecriibe edilmis krizlerin baz
alindig tarihsel olay senaryolari kullanilmaktadir.
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Takasbank Kredi Riski Stres Testi Modeli (2/3) o

L. Baz Senaryolar:

O Merkezi karsi taraf hizmeti verilen VIOP, Pay Piyasasi, OPP, BIAS Para Piyasalarinda stres
testi icin kullanilan baz senaryolarda ug piyasa kosullari gecmis asgari bes yillik tarihsel
veriden %99,90, BIAS Borclanma Araglarinda %99.75 ve SWAP Piyasasi’nda ise %99.50
glven duzeyinde istatistiksel olarak tespit edilen volatilite ile betimlenmektedir. Elde
tutma siiresi olarak 2 giin kullanilmaktadir. Uye bazinda kaynak ihtiyaci, belirlenen stres
kosullari altinda risk faktorlerinde tespit edilen degisimlerin baslangic teminati
hesaplamasinda kullaniimasi suretiyle hesaplanmaktadir.

U Bazsenaryolarda, ilgili parametreler "Tarihsel Benzetim Esasli Riske Maruz
Deger Yontemi kullanilmak suretiyle uygulanmaktadir.

U Giinler itibariyla hesaplanan stres kosullari altinda en biiytik riske sahip 2
liyenin yani sira bunlarin istirakleri ve /veya ana kuruluslan risk tutarlari toplaminin, olasi

bir temerrit durumunda Bankamizin temerriit yonetimi kaynaklari karsilanip
karsilanmadigina bakilmaktadir.
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Takasbank Kredi Riski Stres Testi Modeli (3/3) TAKAS

IL.

STAMNBLIL

Tarihsel Olay Senaryolari:

Tarihsel olay senaryolarinda 2001 Subat ay1 ile 2008 Ekim ayinda hisse
senedi endeksi ve TRL/USD kurunda kaydedilen en ytiksek giinliik yiizdesel
degisimler kullanilmistir

Tarihsel olay senaryolari, baz senaryodan farkl olarak, analiz doneminde
yer alan ilgili aylarinin sadece son is glnleri itibariyle mevcut pozisyonlara
tatbik edilmis ve en biiyiik riske sahip iki tiyenin yani sira bunlarin
istirakleri ve /veya ana kuruluslari ile birlikte temerriidii dolayisiyla
olusacagi varsayilan kaynak ihtiyaci temerriit yonetimi kaynaklari ile

karsilastiriimistir.
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Kredi Riski Stres Testi Sonuclari

1.Baz Senaryo Stres Testi Sonuclar1

Ekim - Aralik 2020 /

TEMERRUT YONETIM KAYNAKLARI

Piyasalar

82,518,924

5,240,773,731

1,300,815,706

TAKAS

ISTANBLL

Temerriit Eden Uyelerin Baglangigc Teminati 1,573,489,542 65,507,922 79,024,431
lg;':e"”t 2 SO e 33,647,949 5,053,761 = 1,427,646 = 281,801,525 @ 173,344,536 1,000,000
Takasbank Tarafindan Kargllanimts Riskicr 29,392,000 5368000 @ 867,000 71,989,000 91,187,000 1,607,000
icin Tahsis Edilen Sermaye

Diger Uyelerin Garanti Fonu Katki Paylari 107,045,435 = 44,971,542 @ 4,140,015 101,831,377 119,876,208 8,578,057
E’a‘f‘;ﬁ"k i Kalan Sermayesindenfapian 86,227,000 | 15,749,000 | 2,544,000 @ 211,188,000 & 267,511,000 | 4,713,000
Fonlanmis Kaynaklar (1) 1,829,801,926 136,650,225 91,497,586 5,907,583,634 1,952,734,450 94,922,488
Diger Byelordon Talep Edilecek Garant 107,045,435 | 44,971,542 @ 4,140,015 = 101,831,377 | 119,876,208 | 8,578,057
Fonu Katki Paylar

Fonlanmamis Kaynaklar (1) 107,045,435 = 44,971,542 4,140,015 101,831,377 119,876,208 8,578,057
Toplam Kaynaklar{ 1+11 ) 1,936,847,360 = 181,621,767 95,637,601 = 6,009,415,011 2,072,610,658 103,500,545
Ortalama Kaynak ihtiyaci 1,804,194,193 88,419,689 83,248,976 5,644,780,330 1,745,149,581 81,183,891




Kredi RisKi Stres Testi Sonuclari

1.Baz Senaryo Stres Testi Sonuclari

ViOP STRES TESTI SOMUGLARI
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Kredi RisKi Stres Testi Sonuclari TAKAS

ISTANBLIL

2.Tarihsel Olay Stres Testi Sonuclari
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Kredi Riski Stres Testi Sonuclari TAKAS

ISTANBLL

3. Ters Stres Testi Sonuclari:

Toplam Kaynaklarin, Toplam Kaynak ihtiyacini Karsiladigi Uye ilave Garanti Fonu Katki Payi Olmaksizin Toplam Kaynaklarin,
Adedi Toplam Kaynak ihtiyacini Kargiladigi Uye Adedi
e Vo e O B Swe O Ve Y O B SwA o
|2001 Krizi 2 5 2 2 1 2 2 2
2008 Krizi 3 6 2 4 2 2 2 3
12018 Kriz 3 6 2 3 2 2 2 2
| Baz Senaryo 3 6 2 10 2 5 2 2 2 10 2 5
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Kredi Riski Stres Testi Sonuclari TAKAS

ISTANBLIL

4. Duyarhlik AnaliziSonuclari

Ekim - Arahk 2020 Piyasalar

31/12/2020 .
VIOP PAY opp BAP SWAP 0TC
(Dénem Son i Giinii)
Toplam Baslangig Teminati 830,826,508 | 49,622,006 48,521,843 3,413,043,870 | 1,447,297,491 71,854,207
i lnf’i‘:]';:""m' Topiam Basiangic 839134590 50,089,491 49151204 3445101549 1461770,466 72,595,810
Fark 8,308,082 467,485 629361 32,057,679 | 14472975 | 741,603
Fark (%) 1.00% 0.94% 1.30% 0.94% 1.00% 1.03%

2020 4.ceyrek donemi icin yapilan duyarlilik analizi kapsaminda, en buiylk riske sahip 2 lGyenin
yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslari ile birlikte icin donemin son is gunu
itibariyla, teminat parametrelerinin belirlenmesinde kullanilan giiven diizeyinde BIAS Vadeli
islem ve Opsiyon Piyasasi, BIAS Pay Piyasasi, BIAS Borclanma Araclari Piyasasi ve Takasbank
Odiin¢ Pay Piyasasi icin 40 bp (baz puan) ve BIAS Swap Piyasasi icin 50 bp artisin, toplam riskin
toplam temerriit yonetim kaynaklari ile karsilanma orani Uzerindeki etkisi Tablo ’‘da
belirtilmektedir.
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